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评级方法、评级模型和关键假设

信用评级方法

企业信用分析的主要内容包括：产业、企业素质、经营管理、财务状况和偿债能力等五个

方面。

（一）产业

产业分析的目的是评估产业风险、产业景气性对企业经营的影响以及确定在该产业属性下，

企业信用分析的重点。

1、对企业进行产业划分定位。

2、产业地位与特征。该产业对国民经济的重要性，宏观经济发展与产业发展的关系，与其

他产业的关联关系，产业进入的障碍，产业发展速度及发展稳定性等；

3、产业政策。是政策鼓励发展的产业、一般产业还是限制发展的产业。

4、产业景气性。处于经济周期的什么阶段？生命周期的什么阶段？

5、产业竞争程度。是独家垄断、寡头垄断、还是竞争激烈，该产业在国际竞争中的地位，

参与国际竞争能力的强弱等。

（二）企业素质

企业素质分析的目的是评估企业参与市场竞争的基本条件，与同业竞争的优势与不足等。

企业素质包括领导素质、职工素质、技术素质、企业规模和外部支持等五个方面（以工业

类企业为例）。

1、领导素质。企业高级经营管理人员（副总以上）的学历、年龄、工作经历及行业经验；

市场意识、开拓能力、决策能力、敬业精神、进取精神；信用意识、社交背景、社会声誉、奖

惩记录；管理层团结合作及稳定性等。

2、职工素质。职工的文化水平、技术职称、年龄结构、培训情况，职工的来源与稳定性，

职工的凝聚力，对企业的认同感、自豪感等。

3、技术素质。

1） 研究开发能力。是否具有自主开发能力、研发队伍情况等，科技投入（ 研究开发费

用投入占销售收入的比例）、重大技术成果、未来一段时期的总体研发计划等；

2） 生产工艺及设备技术含量、先进程度、利用情况，与国内外同行业相比所处的水平；

3） 主导产品的技术水平。

4、企业规模。

1） 固定资产与职工数量。包括资产总规模、固定资产规模、厂房面积或营业面积、职工

人数、下属机构等；

2） 销售收入。主要产品近 3 年产量、销售收入总额、利润总额；

3） 经济规模。产品生产能力是否已达到经济生产规模，与同业比较的规模实力。

5、外部支持。

1） 股东的规模和地位。股东投资企业的目的及企业对股东的重要性，股东的经济实力、

资信状况、对企业的资金支持、人员委派等；

2） 企业经济地理及政策环境，企业拥有的资源、交通、能源等条件，企业在行业内或地
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区内的地位，来自政府的资金与政策支持。

（三）经营管理

1、管理分析

管理分析的目的是评估企业法人治理结构、管理素质。

1)企业法人治理结构。包括股东大会、董事会、监事会、经营独立性、财务独立性、关联

关系和关联交易等；

2)管理体制。包括组织结构（包括下属机构及其持股比例）、职责分工；

管理水平。包括主要管理制度、制度执行情况等。

2、经营分析。

经营分析的目的是评估企业的经营稳定性、核心竞争力、主要经营风险和未来经营发展趋

势。

1)主营业务、生产能力的变化及配套情况，能力利用情况；

2)多元化经营情况；是“相关多元化”还是“非相关多元化”，主业是否突出；

3)主要产品的市场竞争力。包括市场占有率、市场增长率、市场的分布区域、销售渠道、

销售政策、赊销额度、主要企业、产品的产销情况、成本构成、成本控制、产品价格敏感度、

市场前景预计等；

4)主要原材料的供应情况。包括市场供应状况、采购渠道、采购政策、信用额度、对主要

供应商的依赖程度、价格敏感度等；

5)重大经营项目或在建项目的基本情况。包括产能、投资额、资金来源、建设期、进度情

况、预计收入及盈利等；

6)近 3 年的发展速度，包括资产总额、净资产、主营业务收入和利润总额的增长变化情况，

增长的基础与质量。主要指标包括资产总额、净资产、主营业务收入和利润总额增长率等；

7）近 3 年的经营效率情况，主要指标包括：应收账款周转次数、存货周转次数、总资产

周转次数等。

3、未来预测

1）发展策略、发展规划、年度计划等；

2）未来 2 年的重大经营项目或在建与拟建项目投资计划；

3）未来 2 年的筹资计划、渠道；

4）未来 2 年的经营预测，包括主要产品产量、主营营业收入、净利润、折旧、摊销等。

（四）财务状况

财务状况包括财务概况、资产构成、负债构成、盈利能力、现金流、债务预测等 97个方面。

财务分析的目的是评估企业财务数据的真实性，资产质量，负债水平，盈利水平，现金流量等。

1、近 3 年财务资料来源、审计情况（是否审计、审计用途与结论）等；

2、目前资产负债特征（如明细、期限、价值、准备计提等；包括本部和合并报表，下同），

包括应收款、其他应收款、短期投资、存货、固定资产、长期投资、在建工程、无形资产、应

付款、其他应付款、短期借款、一年内到期的长期借款、长期借款、实收资本、资本公积等主

要会计科目及担保等表外负债情况， 以及近 3 年资产负债特征变化趋势。

3、资产构成

1）近 3 年资产结构及变化趋势；

2）近 3 年资产质量及变化趋势。
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4、负债构成

1）近 3 年资产负债率及变化趋势；

2）近 3 年债务特征及变化趋势，包括债权人、金额、偿还方式、期限、利率、担保方式

等；全部债务的偿还期限分布、平均偿还期限（用贷款额加权每笔贷款的偿还期）；对外担保等；

3）近 3 年资本化比率，包括长期债务资本化比率、全部债务资本化比率等，以及变化趋

势；担保比率及其变化趋势；

4）目前获得银行授信情况（包括总额、授信银行及授信额、授信条件等）。

5、未来 2 年的债务水平预测

根据重大经营项目或在建与拟建项目投资计划、经营预测、偿还债务等对资金需要的分析

以及债权和股权融资等资金来源分析，对未来 2 年债务状况做出预测。

1）资金需求；

2）资金来源；

3）债务预测；

4）债务水平预测。

6、盈利能力

1）近 3 年营业收入，包括收入构成、稳定性与变化趋势；

2）近 3 年净利润，包括稳定性、变化趋势与扣除非经常性损益后净利润；

3）盈利水平，包括主营业务利润率、总资本收益率、净资产收益率等；

4）未来 2 年的盈利水平预测。

7、现金流

1）近 3 年 EBITDA 及其稳定性与变化趋势；

2）近 3 年经营活动现金流入、流出、净额及其构成、稳定性与变化趋势；

3）近 3 年投资活动现金流入、流出、净额及其构成、稳定性与变化趋势；

4）近 3 年筹资活动现金流入、流出、净额及其构成、稳定性与变化趋势；

5）未来 2 年现金流预测。现金流预测的主要依据包括投资计划、筹资计划、经营预测、

负债预测等。

（五）偿债能力

1、近 3 年信用记录，包括借款、应付票据、应付款、其他应付款、应交税金等偿还、付

款或上缴情况；

2、长期偿债能力

1）近 3 年利息保护倍数及其稳定性与变化趋势；

2）在考虑债务期限结构情况下的偿债能力；

3）未来 2 年到期长期债务偿还能力

3、短期偿债能力

1）近 3 年流动比率及其稳定性与变化趋势；

2）近 3 年速动比率及其稳定性与变化趋势；

3）近 3 年现金流表现及变化趋势。

四、信用评估

信用评估采取专家评估与模板打分评估相结合的方法，在大中型企业评级时，采用专家评
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估和模板打分相结合的方法，根据评级程序，模板打分只作为参考，以专家评估为主。

五、对上述评级方法的说明

（一）在信用分析中应特别强调的几个方面

1、对企业集团类企业，要在“企业管理分析部分”，强化企业所属集团的股权结构、法人

治理结构分析以及企业与集团之间的关联交易分析。

2、对私人控股类企业，要关注企业资产的虚增与隐瞒情况；要关注其关联企业的情况；要

在“人员素质分析部分”，强化对控股股东个人、法人代表的个人征信，如详细简历、个人财产、

信用记录等。

3、在财务分析方面，要对财务报表数据的真实性做出说明。按照评级惯例，评级过程不完

全相信企业提供的财务报表数据，同时也不做企业的财务审计，所以，要完成一个合格的评级

分析报告，就必须对企业提供的财务报表数据的真实性做出判断。另外，商业银行很重视对企

业财务报表数据真实性的分析意见。

4、在新建项目或企业有重大建设项目或经营项目分析时，要以项目分析为主。

5、在综合分析部分，要对企业的风险点做出提示。
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